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1 Introducao

A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos confiados a entidade, com vistas a promover a seguranca, liquidez e
rentabilidade necessdrias para assegurar o equilibrio entre ativos e passivos do plano.

Os limites e critérios aqui estabelecidos estdo fundamentados na Resolucdo CMN n2 4.661, de
25 de maio de 2018, e alteragOes posteriores, legislacao que estabelece as diretrizes para aplicagao
dos recursos garantidores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Adicionalmente a
ELOS seguira, no que for possivel, o Guia De Melhores Praticas de Investimentos da PREVIC e o
Cddigo de Autorregulagao de Governanga em Investimentos da ABRAPP.

Entende-se, dessa forma, que as diretrizes ora estabelecidas sdao complementares aquelas
definidas pela resolucdo e alteragdes posteriores, ndo estando os administradores ou gestores, em
nenhuma hipétese, dispensados de observar as regras de elegibilidade, restri¢des, limites e demais
condicdes estabelecidas pela legislacdo aplicavel, ainda que estas ndo estejam transcritas neste
documento.

Caso haja mudancas na legislagdo, os investimentos devem ser adequados gradativamente a
nova regulamentacgdo. Se houver necessidade de negociacdo de ativos, a entidade estabelecera um
plano com critérios e prazos para a realizacao dessas operacgdes, de forma a garantir a preservacao
dos recursos, sem prejuizos a rentabilidade dos investimentos.

A entidade podera deixar de monitorar, da mesma forma, limites e restricdes obrigatérios que
eventualmente venham a ser revogados pela legislagdao aplicavel.

As diretrizes aqui definidas, que entram em vigor em 12 de janeiro de 2019, contemplam todos
os itens previstos no Capitulo V, “Da Politica de Investimento”, da Resolu¢do CMN n? 4.661. O
documento foi elaborado tendo em vista um horizonte de 60 meses, conforme estabelece a
Resolucdo CGPC n.2 7, de 4 de dezembro de 2003.

Esta politica de investimentos esta estruturada conforme mostra o fluxograma a seguir.

ANALISE DO PASSIVO INVESTIMENTO CONTROLES DE RISCOS

fluxo do passivo composicao dos investimentos limites de risco
ALM estrutura de tomada de decisao compliance legal
analise prévia dos investimentos método de aprecamento

restricbes de investimento

operagOes com derivativos

meta de retorno

2 Governanga Corporativa

A adocdo das melhores praticas de Governanca Corporativagarante que os envolvidos no
processo decisério da Entidade cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de
minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria Executiva, que é a
responsavel pela administracdo da Entidade, a elaboracdo da Politica de Investimento, devendo
submeté-la para aprovacao ao Conselho Deliberativo, o principal agente nas definicdes das politicas



e das estratégias gerais da Entidade. Cabe ainda ao Conselho Fiscal, o efetivo controle da gestao da
entidade, de acordo com o Art. 199, da Resolucdao CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004, que deve
emitir relatério de controle interno em periodicidade semestral sobre a aderéncia da gestdo de
recursos as normas em vigor e a esta Politica de Investimento.Esta estrutura garante a adocdo das
melhores praticas de governanca corporativa, evidenciando a segregacdao de func¢des adotada
inclusive pelos érgdos estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos,esta Politica de Investimento (Pl) estabelece os principios e
diretrizes a serem seguidos na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisdes, sob a administracao desta entidade, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a
solvéncia do Plano BD - ELOS/Engie.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicdvel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste
documento.

3 Papéis e Responsabilidades

3.1 Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o érgdo responsavel pela administracdo da ELOS, em conformidade com
a politica geral de administracdao aprovada pelo Conselho Deliberativo.

Cabe a Diretoria Executiva autorizar as aplicagGes financeiras e de disponibilidades eventuais,
respeitadas as leis e regulamentos especificos e a Politica de Investimentos definida pelo Conselho
Deliberativo.

3.2 Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo 6rgao maximo da estrutura organizacional, é responsavel pela
definicdo da politica geral de administracdo da ELOS e de seus Planos de Beneficios.

Além de outras atribuicGes, compete, privativamente, ao Conselho Deliberativo aprovar a
Politica de Investimentos e Plano de Aplicacdo de Recursosdos planos de beneficios e do Plano de
Gestdo Administrativa, aquisicdo e alienacdo de bens imodveis, constituicdo de 6nus ou direitos reais
e/ou pessoais sobre os mesmos e a autorizacdo de investimentos que envolvam valores iguais ou
superiores a 5% (cinco porcento) dos recursos garantidores de cada plano.

3.3 Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal 6rgdo de controle interno da ELOS, é responsavel pela fiscalizacdo de suas
atividades.

As operacbes realizadas deverdo ser avaliadas pelo Conselho Fiscal, pelo menos
semestralmente, verificando a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de
beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos.

3.4 Comité de Investimentos

Org3o de assessoramento da Diretoria Executiva competindo-lhe:



v’ propor a Politica de Investimentos a Diretoria Executiva;

v’ fiscalizar a execu¢do da Politica de Investimento, aprovada pelo Conselho Deliberativo,
notadamente com relacdo aos limites de aplicacdes, por natureza etipo de operacao, a luz
da legislacdo vigente;

v' acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizados, analisando sobre o
direcionamento dos recursos financeiros em funcdo de mudancas conjunturais de mercado,
visando o seu melhor balanceamento, de acordo com a Politica de Investimentos;

v’ analisar o desempenho dos Gestores de carteira de investimentos;

v' recomendar, a Diretoria da ELOS, a ado¢do de instrumentos e/ou consultoria para avaliacdo
de risco;

v' monitorar e identificar riscos de exposicdo a variacdo monetdria e/ou taxa de juros e de
descasamento nas operagdes ativas e passivas e, se pertinente, sugerir opera¢des de hedge;

v analisar e propor quaisquer operacdes financeiras, ativas ou passivas, que requeiram
estruturagao diferenciada;

v' recomendar a taxa de juros para a concessdo de empréstimos aos Participantes.

3.5 Administrador de Riscos

O Administrador de Riscos é responsdvel pelo apoio ao Conselho Deliberativo e a Diretoria
Executiva no que diz respeito a avaliagdo de riscos dos investimentos. Tem como finalidade zelar,
assegurar e preservar o processo de andlise de investimento da ELQOS, considerando as melhores
praticas de governanca corporativa.

v" O Administrador é responsavel pelas seguintes tarefas:

v Subsidiar e auxiliar a Diretoria e Conselho Deliberativo na definicdo da Politica de
Investimentos

v' Acompanhar e avaliar a execuc¢3o das politicas estabelecidas no que tange o risco

v' Acompanhar e avaliar as sugestdes de investimentos propostas pelo Comité de
Investimentos.

v Propor métricas de acompanhamento de risco para os ativos da carteira

v' Assegurar que os processos de selecdo e avalia¢do de ativos estejam em conformidade
com as métricas definidas pela ELOS, nos seus manuais internos.



4 Processo de Investimento

lll - Comite de IV — Diretoria

Investimentos Executiva
-ELOS
- | - Area de
Consultoria/ Investimentos:
Assessoria (Recomendar
Financeira e Executar)

O procedimento para a tomada de decisdo é baseado nas seguintes premissas:
v Avaliacdo de cendrio macro e microecondmico;

v’ Realizac3o, pela Area de Investimento, de andlise periddica da estratégia de gestdo dos
ativos do plano;

v’ Defini¢do de estratégia de gestdo dos ativos e ajuste fino das posi¢des;
v" Periodicidade: didrio / mensal;

v Processo decisdrio por consenso.

5 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a

riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos
objetivos do Plano.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2019. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboracdao compreende o periodo de 60 meses que se estende de



janeiro de 2019 a dezembro de 2023, conforme especifica a Resolugdo CGPC n.2 7, de 4 de
dezembro de 2003.

Esta politica estd de acordo com a Resolucdo CMN n? 4.661,mais especificamente em seu
Capitulo 5“Da Politica de Investimento” que dispde sobre parametros minimos como alocacdo de
recursos e limites, utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial ou indices de
referéncia do plano, as metas de rentabilidade,metodologias adotadas para o aprecamento
dosativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade
socioambiental adotados.

Havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao desnecessaria a
riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagao com critérios e prazos para
a sua execug¢ao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Plano.

6 Plano de Beneficios

A presente politica de investimentos apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos
garantidores do Plano de Aposentadoria. Os tépicos a seguir mostram seus principais dados:

Entidade Fundagdo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social - ELOS
Nome do Plano Plano Engie
CNPB! 1974000338
Modalidade BeneficioDefinido (BD)
indice de Referéncia INPC + 6,04% ao ano

1.Cadastro Nacional de Planos de Beneficios

6.1 Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Toda entidade fechada de previdéncia complementar deve designar um Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado, que responde civil, criminal e administrativamente pela
gestdo, alocagdo, controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores de seus planos de
beneficios, conforme estabelece o Art. 22, da Lei Complementar 108, de 29 de maio de 2001.

Dessa forma, a Funda¢dao ELOS nomeou como Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado o Sr. Rafael JudarVicchini, CPF n.2305.847.118-16, tel.: (48) 2107-7507.

6.2 Administrador Responsdvel pelo Plano de Beneficios (ARPB)

Toda entidade fechada de previdéncia complementar deve designar um Administrador
Responsavel pelo Plano de Beneficios, que responde pela adocdo e aplicacdo das hipdteses
biométricas, demogrificas, econdbmicas e financeiras, conforme estabelece o item 3 do
regulamento anexo a Resolugdo CGPC n.2 18, de 28 de marco de 2006. Dessa forma, o Sr. Stenio
Manfredini, CPF n.2 179.288.189-49, tel.: (48) 2107-7507 foi nomeado como ARPB do PlanoBD -
ELOS/Engie.



6.3 Administrador Responsdvel pela Gestdo de Riscos

Toda entidade fechada de previdéncia complementar deve designar um Administrador responsavel
pela gestdo de riscos, conforme estabelece o Art. 9, da CMN n.2 4.661, de 25 de maio de 2018.

Dessa forma, a Fundagao ELOS nomeou como Administrador o Sr. Rafael JudarVicchini, CPF
n.2 305.847.118-16, tel.: (48) 2107-7507.

7 A Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de aloca¢do assim
como os limites legais observados por segmento na data de 31 de outubro de 2018.

LIMITE LEGAL CARTEIRA DE
SEGMENTO (Resolucdo CMN N.2 4.661) INVESTIMENTOS

Renda Fixa 100,00% 93,00%

Renda Variavel 70,00% 0,00%
Investimentos estruturados 20,00% 1,00%
Investimentos no exterior 10,00% 0,00%
Imobiliario 20,00% 3,00%
Operagoes com participantes 15,00% 3,00%

8 Alocagao de Recursos e os Limites por Segmento de Aplicagao

A Supervisdo Baseada em Riscos apresentada pela PREVIC verifica a exposi¢do a riscos e os
controles sobre eles exercidos, atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma
gestdo proativa das entidades. A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades,
observadas em cendrios futuros, contribuem para a formacdo de uma visdao ampla do sistema de
previdéncia complementar fechado e do ambiente em que este se insere, visando assim a
estabilidade e solidez do sistema.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturacdo, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obrigacGes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes
diretrizes dos investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de
aplicacdo; a alocacdo dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicacdo em
cada segmento e ativo; os indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por
ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros periddicos; dentre outros.

8.1 Expectativas de Retorno

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio econémico que
deve levar em consideragdao as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer,
mensuradas através do modelo de Markowitz que observa a volatilidade histdrica apresentada por
eles para estimar as possiveis variacdes, dada uma expectativa de retorno. A correlagdo entre os
ativos que ja se encontram na carteira e os que sdo passiveis de aplicacdo também é uma variavel
importante para esta definicdo.



O resultado desta andlise se encontra no quadro abaixo, que demonstra a expectativa de
retorno da Entidade em relacdo a cada segmento de aplicacdo, bem como os compara com o que
foi observado nos ultimos periodos.

RENTABILIDADES

SEGMENTO 1° Semestre

2016 2018 Estimativa 2019
Consolidado (7,73%) 11,34% 13,47% 13,67% 10,74% 5,09% 10,05%
Renda Fixa (9,35%) 12,91% 16,77% 14,02% 10,71% 5,25% 10,04%
Renda Variavel (0,03%) (2,50%) (6,61%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados (0,30%) (2,16%) (58,91%) (0,19%) 17,27% 2,43% 8,80%
Investimentos no Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobilidrio 2,31% 18,27% 27,01% 14,67% 10,46% 1,90% 8,21%
Operagoes com Participantes 13,07% 12,56% 18,14% 14,92% 9,65% 4,90% 11,34%

8.2 Passivo

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacdo do
passivo, que pode consistir em obrigacdes futuras ou expectativas de retorno, de acordo com os
tipos de plano de beneficios. A avaliacdo do risco atuarial integrada aos investimentos tem como
objetivo assegurar os padrdes de seguranca econdmico-financeira, com fim especifico de preservar
a liquidez, a solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestao conjunta entre ativos e passivos torna este
tépico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos estd condizente com as
necessidades do fluxo de pagamento da Entidade.

Fluxo
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Este grafico representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos — contribuicdes)
simulados ao longo do tempo com base na evolugdo do passivo.

Tomando como referéncia os meios para realizar a Supervisdo Baseada em Riscos, o Estudo
deAssetLiability Management - ALM (gerenciamento de ativos e passivos),busca oferecer uma
solugcdo mais adequada para definicdo de regras que objetivam a preservacdo do equilibrio e da



solvéncia dos planos tendo como foco a gestdao de riscos com base na compreensdo dos fatores
determinantes no resultado de um plano.

A Resolucdo CNPC n.2 09, de 29 de novembro de 2012, que estabelece parametros técnico-
atuariais para estruturacido de plano de beneficios, complementada pela INSTRUCAO
MPS/PREVIC/DC N.223, DE 26 DE JUNHO DE 2015, corrobora com esta questdo quando determina
qgue as EFPC passem a informar a duration do ativo e do passivo do plano de beneficios.

Duration do Passivo: 8,66 anos

Duration do Ativo: 8,35 anos

8.3 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagéo

A Resolucdo CMN 4.661 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocacao de
recursos e os limites por segmento de aplicacdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em
Investimentos, os limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades
de investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser representativos da estratégia
de alocacdo de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislacdo vigente.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por segmento de aplicacdo, bem como o
“alvo” para a alocacdo em cada segmento:

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCACAQ LIMITES
OBIETIVO INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa 100% 93,00% 68,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 5,00%
Investimentos Estruturados 20% 1,00% 0,00% 6,00%
Imobilidrio 20% 3,00% 0,00% 8,00%
Operagoes com Participantes 15% 3,00% 0,00% 8,00%
Investimento no Exterior 10% 0,00% 0,00% 5,00%

9 Limites

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimento e pela Resolucdo 4.661 de25 de setembro de 2018, conforme tabelas abaixo.

9.1 Concentragdo de recursos por modalidade de investimentos

ODA DJAYD, D 0
A PO A
Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 100%
Fundos de indices de titulos publicos negociados em bolsa 100% 100%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 80%
Ativos de instituicdes bancarias 80% 80%

10



Ativos de sociedade por agGes de capital aberto e securitizadoras 80% 80%
Fundos de indices de renda fixa negociados em bolsa 80% 80%
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20% 0%
Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20% 0%
Ativos de institui¢Ges financeiras ndo bancarias 20% 20%
Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado (Lei 12.431) 20% 20%
FIDC, FICFIDC, CCB com coobrigacdo bancaria e CCCB com coobrigagdo bancaria 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecudrio 20% 0%
Renda Variavel 70% 5%
AcgGes de companhias abertas com classificagdo de governanga corporativa 70% 5%
AcGes de companhias abertas sem classificagdo de governanga corporativa 50% 5%
BrazilianDepositaryReceipts (BDRs) nivel Il e Il 10% 5%
Certificados de ouro fisico negociado em bolsa de valores 3% 5%
Investimentos estruturados 20% 6%
Fundos de Participagao 15% 6%
Fundos Multimercados Estruturados 15% 6%
Fundos classificados como "Agdes - Mercado de Acesso" 15% 6%
Certificado de Operagdes Estruturadas (COEs) 10% 0%
Imobiliario 20% 8%
Fundos Imobilidrios e cotas de Fundos Imobilidrios 20% 3%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) 20% 8%
Cédula de Crédito Imobiliarios (CCls) 20% 8%
Operagoes com participantes 15% 8%
Carteira de empréstimos 15% 8%
Financiamentos imobilidrios 15% 8%
Investimentos no Exterior 10% 5%
Cotas de Fls e FICFIs classificados como "Divida Externa" 10% 5%
Cotas de fundos de indice do exterior negociados em bolsa do Brasil 10% 5%
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam no minimo 67% em FlIs no exterior 10% 5%
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam menos que 67% em Fls no exterior 10% 5%
BrazilianDepositaryReceipts (BDRs) nivel | 10% 5%
Ativo.? financeiros no exterior que pertences a fundos constituidos no Brasil ndo previstos 10% 5%
anteriormente

9.2 Alocagdo por Emissor (plano)

. LIMITES
ALOCACAO POR EMISSOR 3
LEGAL POLITICA
Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Demais emissores 10% 10%

11




9.3 Concentragdo por Emissor (EFPC)

o LIMITES
CONCENTRAGAO POR EMISSOR >
LEGAL POLITICA

% do Capital Total de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do Capital Votante de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de uma mesma Instituicdo Financeira 25% 25%
% do PL de um FIDC ou FICFIDC 25% 25%
% do PL de Fundo de indice de renda fixa ou de a¢des de Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de um fundo classificado no segmento estruturado 25% 25%
% do PL de um Fundo Imobiliario (FIl) ou FICFII 25% 25%
% do PL de FI que aplicam em cotas de fundos de indice no exterior, BDRs nivel | ou que invistam no 25% 25%
maximo 67% em Fls no exterior ° °
% do Patrimonio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%
% do PL do emissor de debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 15% 15%
% do PL de fundos constituidos no exterior que sdo investidos por meio de fundos brasileiros que 15% 15%
invistam no minimo 67% em Fls no exterior 3 3
% de uma mesma série de titulos ou valores mobilidrios 25% 25%

10 Restri¢coes

As aplicagdes em carteiras administradas sob gestdao discricionaria e em cotas de fundos
condominiais estdo sujeitas somente a legislacdo aplicavel e aos seus regulamentos e mandatos
especificos.

Os limites e restricGes para aplicacdo em titulos e valores mobilidrios estabelecidas nos tépicos
a seguir sdo validos somente para os veiculos de investimento exclusivos, de condominio fechado,
sob gestdo discriciondria, ou seja, a decisdo de investimento/desinvestimento cabe tdo somente ao
gestor do fundo.

10.1 Titulos Enquadrados abaixo da Categoria Grau de Investimento

E vedada a aquisicdo de titulos classificados, segundo os critérios estabelecidos nesta politica de
investimento, como ndo sendo Grau de Investimento.

10.2 Exposigdo a Variagdo Cambial

E permitida a utilizagdo de derivativos que gerem exposic3o a variagdo cambial, limitado a 10%
(dez por cento) do PL do Fundo.

10.3 Agoes

A Fundacdo ELOS ndo terd acbes em carteira prépria, exceto quando se tratar de participacao
acionaria em Sociedades de Propdsito Especifico — SPE. As operacdes de aluguel de ac¢bes, em
carteira propria, estdo vedadas.
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10.4 Ativos de Emissdo da Patrocinadora

E vedada a aquisi¢do direta de titulos de emissdo da patrocinadora do plano de beneficios em
carteira propria e em fundos exclusivos.

10.5 Titulos Vedados

A Fundacao Elos veda a aquisicdo dos seguintes ativos em sua Carteira Prdpria:

> Titulos de Crédito Privado, exceto os Depdsitos a Prazo com Garantia Especial - DPGE;
> Créditos de Carbono e Redugdes Certificadas de Emissao (RCE);

> Certificados de potencial adicional de construgdo (CEPAC); e
>

Certificados de ouro fisico.

10.6 Operagoes com Derivativos

a PODE OPERAR ~
VEICULO DERIVATIVOS? VEDACOES
Carteira prépria NAO
> Operagdes a descoberto
Fundos e carteiras exclusivos SIM > short de agdes
> Operagdes que gerem exposi¢io
Fundos condominiais SIM superior a uma vez o patrimonio liquido
do veiculo.
Carteiras administradas SIM

As aplicacbes em cotas de fundos de investimentos multimercado que se enquadram no
segmento de Investimentos estruturados ndo estdo sujeitos as vedagdes acima apresentadas.

11 Derivativos

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricbes e
demais condicGes estabelecidas pela Resolucdo CMN n2 4,661 e regulamentacdes posteriores.

O controle da exposicao em derivativos sera feito por meio do monitoramento:

v" Dos niveis de margem depositada como garantia de opera¢des com derivativos; e
v Das despesas com a compra de opcdes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de
investimento. Os limites devem ser medidos em relacdo as alocacdes em:

v Titulos da divida publica federal;
v’ Titulos de emiss3o de instituicdes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc); e
v’ Acdes integrantes do Indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da
exposicao, que devem respeitar os seguintes limites:

v Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operag¢des com derivativos;
v Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgdes.
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A utilizacdo de derivativos se dard em funcdo de dois objetivos distintos, protecdo ou
posicionamento. No primeiro caso, a ELOS utilizard instrumentos como: opcdes, futuro e swap,
geralmente na posi¢ao passiva ou vendida e deve comprovar por intermédio de estudo técnico o
custo da operagao e os impactos em termos de posicionamento no portfélio. O segundo também
deve demonstrar o custo, se aplicdvel, e adicionalmente as vantagens em realizar este movimento
por intermédio de derivativo versos a utilizacdo dos ativos tradicionais.

12 Aprecamento de Ativos Financeiros

A metodologia para apregamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados
pela EFPC (para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto
na Resolugao CGPC n204, de 30 de janeiro de 2002.

O apregamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo
custodiante contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa
forma, pode-se estabelecer que esse apregamento estara sujeito aos seguintes pontos:

v" Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

v' Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por
instituicdes reconhecidas por sua atuagdao no mercado de capitais brasileiro, como a
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e
a BM&FBovespa. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos
especificos, elaborados por empresas especializados e com reconhecida capacidade;

v' Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de
titulos mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicavel, poderd ser
utilizada a marcacdo na curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negocia¢des sejam realizadas através de plataformas eletrénicas
e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade
do valor real de mercado.

De acordo com o manual de boas praticas da PREVIC “A verificacdo do equilibrio econ6mico e
financeiro dos planos de beneficios depende da precificacdo dos ativos, ou seja, é preciso que a
entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servicos, modelos adequados de
aprecamento. A forma de avaliacdo deve seguir as melhores praticas do mercado financeiro na
busca do preco justo, considerando-se ainda a modalidade do plano de beneficios”.

O controle da marcacdo dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados e pelo custodiante.

13 Avaliagao dos Investimentos

Os investimentos realizados diretamente pela EFPC devem ser objeto de andlise prévia. A
analise de cada investimento deverd ser feita de acordo com as caracteristicas especificas do
mandato, considerando, no minimo, os pontos aqui elencados:

v' Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;

v" Andlise de desempenho pregresso do fundo ou do gestor, quando cabivel;
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v Andlise da estrutura do gestor, quando cabivel;
v Andlise dos principais riscos associados ao mandato;
v Andlise do horizonte de investimento e sua adequac¢do com os objetivos do plano.

Todos os investimentos realizados diretamente pela ELOS devem estar suportados, por meio
digital, de todos os documentos que levaram a tomada de decisdo na aplicacdo dos recursos dos
planos.

14 Monitoramento dos Investimentos
Os investimentos ja realizados devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo
de avaliar seu desempenho. Para tanto, os seguintes itens devem ser avaliados:
v' Desempenho em rela¢do ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
v Existéncia de desenquadramentos;
v Grau de utilizacdo dos limites de risco pré-estabelecidos;
v

Alteragdes na estrutura de gestao.

15 Investimentos realizados junto ao patrocinador

Os investimentos realizados em ativos ligados ao patrocinador, sejam eles realizados em
carteira prépria ou via fundo de investimento aberto/exclusivo devem se atentar ao limite de 10%
de exposicdo, levando em consideracdo eventuais dividas contratadas, o total do déficit
equacionado e o total do déficit acumulado junto ao patrocinador do plano de beneficios.

16 Benchmarks por Segmento e Metas de Rentabilidade

A Resolucdo CMN n2 4.661 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar
definam indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de
aplicacdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicacdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para
horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito
as variacdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE

PLANO INPC + 6,04% a.a. 10,54%
Renda Fixa IPCA + 6,04% a.a. 10,54%
Renda Variavel Selic + 4,00% a.a. 11,04%

Investimentos Estruturados

Fundos de Private Equity IPCA + 8,00% a.a. 12,59%

15



Fundos Multimercados Estruturados 130% do CDI 8,80%

Fundos Imobiliarios IPCA + 6,04% a.a. 10,54%

Investimentos no Exterior

Investimentos no Exterior — Renda Fixa 130% do CDI 8,80%
Investimentos no Exterior — Renda Variavel MSCI 0,00%
Imobiliario INPC + 5,00% a.a. 9,46%
Operagoes com Participantes INPC + 6,80% a.a. 11,34%

17 Mandatos

A despeito da organizacdo de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela
legislagdo aplicavel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de
seus investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolida¢do de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de referéncia
para a gestdo dos recursos, tal estrutura de investimentos serve como parametro para o controle e
monitoramento dos riscos financeiros inerentes a cada mandato.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos
benchmarks. Os indices de referéncia e as metas de rentabilidade estabelecidos anteriormente,
para cada segmento, representam uma estimativa da consolidagdao dos mandatos.

MANDATOS RF BENCHMARK
Carteira Propria IPCA + 6,04% a.a.
Fundos de Investimentos SELIC
Fundos de Crédito / FIDC / FIC de FIDC * CDI
Fundos Multimercado Institucionais 108% CDI
Fundos Multimercado Estruturados 130% CDI

MANDATO RV BENCHMARK

Renda Variavel ** |bovespa

A seguir, detalha-se resumidamente a estrutura de cada um dos mandatos observados:

Carteira Propria: esse mandato contempla os veiculos de investimento/titulos que carregam os
ativos financeiros de diversos vencimentos destinados a cobrir as obrigacdes atuariais do plano.

Fundos de Investimentos: representa os investimentos em fundos de investimentos exclusivos
com objetivo de rentabilidade dado em funcdo ao benchmark estabelecido, predominantemente
compostos por titulos publicos. Esse mandato contempla, adicionalmente, os investimentos
utilizados para garantir a liquidez do plano de investimentos.
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Renda Fixa Crédito: esse mandato engloba os investimentos em veiculos destinados a aquisicao
de titulos privados, que buscam prémio em relacao as taxas de juros praticadas no mercado através
da assuncdo de risco de crédito.

FIDC ou FIC de FIDC:representa uma combinacdo de recursos que destina a parcela principal do
respectivo patrimonio liquido para a aplicacdo em direitos creditérios — direitos e titulos
representativos de crédito, originarios de operacdes realizadas nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de
servigos.

(*) Para o subitem, Fundos de Crédito, FIDC ou FIC de FIDC, a Fundag¢do ELOS estabeleceu como benchmark o CDI,

sendo que a alocagdo em fundos, buscando a diversificagdo, atenderd as recomenda¢des provenientes do
Comité de Investimentos, que serdo submetidas, posteriormente, a delibera¢do da Diretoria Executiva.

Renda Varidvel: representa os investimentos em renda varidvel que possuem o objetivo de
acompanhar, ou superar os indices de referéncia tradicionais do mercado.
(**) Para o Segmento de Renda Varidvel, a Fundagdo ELOS estabeleceu como benchmark o Ibovespa, sendo que a

alocagdo em fundos, buscando a diversificagdo, atenderd as recomendagées provenientes do Comité de
Investimentos, que serdo submetidas, posteriormente, a deliberagdo da Diretoria Executiva.

Multimercado Institucional: esse mandato reldne os fundos multimercados que obedecem as
restricdes impostas pela legislacdo aplicavel as EFPCs.

Multimercado Estruturado: esse mandato reldne os fundos multimercados que ndo obedecem,
necessariamente, a todos os pontos da legislagdo aplicavel as EFPCs. Por outro lado, os fundos que
compdem esse mandato ndo devem utilizar as prerrogativas de investimentos destinados a
investidores qualificados, de acordo com a exigéncia da Resolugdao CMN n2 4.661.

18 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo Il, “Dos Controles Internos, da Avaliacdo e
Monitoramento de Risco e do Conflito de Interesse”, da Resolucdo CMN n2 4.661/2018, este tépico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.Da
mesma forma, o GUIA PREVIC — Melhores Praticas em Investimentos sugere diversos controles que
devem ser levados com consideracdo quando da analise dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos, destacando a
importancia dese estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscosintegrados,
atuarial, de solvéncia, de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, de terceirizacdo, legal e
sistémico.Esse topico disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocagao estabelecidos pela
Resolu¢do CMN n? 4.661/2018 e por esta Politica de Investimento.

18.1 Risco de Mercado

Segundo a Resolucdo CMN n2 4661/2018, as entidades devem acompanhar e gerenciar o risco
e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a
probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco de mercado serd
feito através de trés ferramentas estatisticas: (i)Value-at-Risk (VaR), Benchmark Value-at-Risk (B-
VaR) e (ii) Stress Test. O Value-at-Risk estima, com base em um intervalo de confianca e em dados
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histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima
esperadanas condicdes atuais de mercado.OBenchmark Value-at-Risk (B-VaR) aponta, com um grau
de confianca e para um horizonte de tempo pré-definido, qual a perda esperada em relagdo a
carteira tedrica do indice de referéncia. O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha
forte depreciacdo dos ativos e valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagcdes entre os
ativos), qual seria a extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cendrio.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos
com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes
anormais de mercado.

18.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
Value-at-Risk (VaR) com o objetivo da Entidade controlar a volatilidade da cota do plano de
beneficios. Este serd calculado com os seguintes pardmetros:

> Modelo:paramétrico.

> Intervalo de Confiancga: 95%.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

HORIZONTE

MANDATO/SEGMENTO LIMITE DE TEMPO
Fundos Multimercado Institucionais 2,30% 21 dias
Fundos Multimercado Estruturados 7,50% 21 dias

HORIZONTE

MANDATO/SEGMENTO BENCHMARK LIMITE DE TEMPO
Fundos de Investimentos SELIC 2,50% a.a. 21 dias
Renda Variavel Ibovespa 10,00% a.a. 21 dias

18.1.2 Andlise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios de stress,
gue podem considerar mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos,
como taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projegdes considerem as variagdes historicas dos indicadores, os cenarios de stress
ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagdes
adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serao utilizados os seguintes parametros:
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» Cenédrio: BM&F;
> Periodicidade: mensal.
O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do cdlculo do valor a mercado

da carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a
metodologia considerada pode apresentar variacdes que ndo implicam, necessariamente, em
possibilidade de perda. O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da
carteira em cenarios adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor
as exposigdes.

18.2 Risco de Crédito

18.2.1 Abordagem Qualitativa

O risco de crédito dos investimentos do plano serd avaliado com base nos ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco internacionais atuantes no Brasil. Para fins de monitoramento da
exposicao, serdo considerados os titulos de emissdo privada presentes tanto em veiculos exclusivos
guanto em fundos condominiais. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

» Grau de investimento;
> Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituigdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢cdo financeira X

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na
tabela a seguir.

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating da emissao
ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacGes, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

RATING de longo prazo ‘ RATING de curto prazo* LIMITE
Até AAA Até A1+/F1+/BR1 80,00%

Até AA+ Até A1/F1/BR1 50,00%

Até A+ Até A2/F2/BR2 30,00%

Até BBB+ Até A3/F3/BR3 20,00%

Até BB- ou sem rating Até B ou sem rating 5,00%




*Para emissdes cujo vencimento (em relacdo a data de elaboracdo do relatdrio de
acompanhamento) ocorra em 1 ano ou menos, sera considerado o rating de curto prazo. Na
auséncia de rating de curto prazo ou para prazos de vencimento superiores a 1 ano sera
considerado o rating de longo prazo.

Caso ocorra desenquadramento por rebaixamento de papéis ja existentes na carteira, ndo é
necessario o reenquadramento imediato. Por outro lado, novas compras dentro da mesma faixa
ndo serdo permitidas enquanto durar o desenquadramento.

O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢des a politica de investimento.

O limite para titulos com rating até BBB+ visa comportar eventuais rebaixamentos de ratings de
papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis que ja se enquadram nesta
categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais (mandato nao
discriciondrio). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido, em nenhuma
hipétese, como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem nesta categoria por parte dos
gestores exclusivos das carteiras e fundos.

Caso mais de uma agéncia elegivel classifique o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating.

A parcela dos titulos investidos que possuam cobertura do FGC (Fundo Garantidor de Crédito)
serd considerada como possuindo o equivalente ao rating AAA em cada uma das agéncias.

18.2.2 Deposito a Prazo com Garantia Especial - DPGE

O valor projetado da operagdo no seu vencimento, ndo podera ultrapassar o limite maximo
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, para uma mesma Instituicdo Financeira ou para
todas as Instituices de um mesmo conglomerado financeiro.

O somatodrio dos investimentos nestes ativos nao pode ultrapassar 10% do total dos recursos
garantidores do Plano de Beneficios.

Para aplicacdo em DPGE serdo observados, no minimo, os ratings da tabela abaixo:

STANDARD & POORS ‘ MOODYS FITCH RATINGS
brBBB- Baa3.br BBB-(bra)

18.3 Risco de Liquidez

A gestdo do risco de liquidez é entendida como a indisponibilidade de recursos para pagamento
de obrigacdes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdao de
titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento.

O controle desse risco é feito por meio da elabora¢do do estudo de macro-alocacao de ativos
gue projeta, com base na expectativa de retorno, o fluxo de caixa do plano para os préoximos anos e
recomenda uma carteira de ativos adequada para atender a essas demandas futuras.
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18.4 Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequagdao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”. A gestdo serd decorrente de a¢des que garantam a adog¢do de normas e procedimentos
de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:
v' Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;
v Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;
v Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;
v

Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos
impactos causados.

\

A definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento
dos riscos descritos nos topicos anteriores;

v' O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

v' Acompanhamento da formac3o, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisério de investimento; e

v' Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sao revistas conforme a
necessidade. Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

18.5 Risco de Terceirizagdo

Na administragao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagao total ou parcial
dos investimentos da Entidade. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém ndo isenta a Entidade de responder legalmente perante os 6rgaos
fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que a fundagdo tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, exatamente em linha com o que
estabelece o Guia de Melhores Praticas para Investimentos PREVIC em seu item 63: “O
procedimento de selecdo dos gestores, pela EFPC, deve conter histdrico, justificativas,
documentacdo relacionada, entre outros.”

Além disso, hd o acompanhamento, com assessoria de consultoria especializada, dos seguintes
pontos relativos aos gestores terceirizados:

v Alteragdes profundas na estrutura da instituicdo gestora dos recursos;
v" Mudangas na equipe principal;

v" Mudanca de perfil de risco dos investimentos;

v Eventuais desenquadramentos.

Com isso, o risco de gestdo e, consequentemente, o risco de terceirizagdo é minimizado.
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18.5.1 Processo de Sele¢do e Avaliagdo de Gestores

Compete a Diretoria da Fundagdo ELOS a contratagdo de gestores externos de investimentos,
por proposta do Comité de Investimentos, ou através do processo formal de sele¢ao previsto nesse
documento. A Fundagdo ELOS poderd também, utilizar gestores ja selecionados em um dos planos
para gerir recursos em outro plano, sem a necessidade de uma nova selegao.

No caso especifico da exclusdo de um gestor, os recursos poderdo ser alocados em carteira
propria, em gestores ja selecionados ou ainda, abre-se a possibilidade de se iniciar um novo
processo de selegao.

Dessa forma, o processo de selecdo dos gestores é feito em quatro fases, sendo uma de pré-
qualificacdo, duas quantitativas e uma qualitativa.

18.5.2 Fase de Pré-Qualificagdo

» Definicdo do agrupamento dos fundos por nivel de risco ou estratégia de investimentos;
» Pré-qualificagdo dos fundos a serem analisados (patrimonio liquido minimo, patrimdnio
total administrado pelo gestor e histérico minimo de cotas).

18.5.3 Fase Quantitativa |

» Escolha do periodo de andlise dos fundos e dos subperiodos, caso o periodo de andlise
seja extenso;

» Definicdo dos indicadores utilizados para andlise de desempenho segundo as
peculiaridades de cada categoria: série temporal contra o benchmark; indice de Sharpe,
entre outros;

» Classificagdo dos fundos.

18.5.4 Fase Quantitativa Il

Para os gestores de melhor desempenho na Fase Quantitativa |, sdo abertas as carteiras dos
fundos classificados na analise de desempenho de cotas e com periodicidade estabelecida para
recebimento das informacgdes das carteiras.

Os fundos selecionados sao avaliados novamente, com mais detalhe, mas agora com base nos
critérios estabelecidos através de questionario de Due Diligence. Sdo observados aspectos como
percentual de crédito privado, valor em risco, alavancagem, derivativos, day trade, entre outros.

18.5.5 Fase Qualitativa

Os gestores de fundos considerados satisfatérios nas duas etapas quantitativas sdo submetidos
a uma analise qualitativa, constituida de resposta a um questionario, sendo o mesmo utilizado na
Fase Quantitativa Il, que permita avaliar aspectos importantes na conducdo dos fundos de
investimentos.
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18.5.6 Avaliagdo dos Resultados

A drea de Investimentos conduzird um processo periddico de avaliagdo de desempenho
financeiro das carteiras. Neste processo, serd controlado o resultado,vis a vis os riscos que a
entidade foi submetida.

A avaliagdo sera realizada em periodos compativeis com seus mandatos.

A Fundacgdo ELOS vai determinar o método a ser adotado no processo de avaliagdo de gestores,
que pode levar em consideragao aspectos como:

> indice de Sharpe;

Rentabilidade relativa ao benchmark;
indice de Sucesso;

Alfa (CAPM);

Beta (CAPM).

Y V VYV V

18.5.7 Processo de Seleg¢do e Avaliagdo de Custodiante

O processo de selecdo e avaliagdo de custodiante deve levar em consideracdao aspectos
qualitativos, de forma que consiga diferenciar os prestadores através da mensuracdo de
indicadores, que podem ser divididos em duas grandes classes: atendimento e qualidade das
informacgdes.

No atendimento podem ser atribuidas notas em virtude de:
» Tempo de respostas dos questionamentos;

» Tipo de plataforma utilizada; e

» Prazo para envio de informagdes.

J4 na qualidade das informacdes, as notas podem ser atribuidas de acordo com os problemas
mais observados.

» Cdédigos ISIN pendentes;
Operacgdes pendentes nos arquivos de posicdo;

>
» Operacodes vencidas dentro dos arquivos de posicdo;
» Falta de identificacdo das operacdes; e

>

Problemas na precificacdo dos ativos.

18.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a nao-conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito
por meio:
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> Da realizagdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e apreciados pelo Comité de Investimentos;

> Da revisao dos regulamentos dos veiculos de investimentos exclusivos ou ndo;

> Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, nos casos em que a
Diretoria Executiva julgar necessario.

18.6.1 Compliance legal

O monitoramento da aderéncia dos investimentos as diretrizes estabelecidas pela legislagao
aplicavel e pela politica de investimentos sera feito por meio:

> Da verificagdo mensal do enquadramento dos investimentos em relagdo aos principais
limitese restricdes aplicaveis as EFPC;

> Da elaboragao de relatdrios trimestrais sobre a aderéncia da gestdo dos recursos as normas
vigentes a politica de investimentos.

> Da realizacdo de reunides periddicas com consultores e gestores.

18.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenadrios, premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacao de
agoes aos eventos de risco.

Para o monitoramento do risco sistémico sera calculado o VaR da carteira consolidada.

O célculo do VaR considerara:

> Modelo: paramétrico.

> Intervalo de Confianca: 95%.

> Horizonte: 21 dias uteis.

> Apesar do calculo descrito acima, ndo sera definido, a priori, um limite para o valor do VaR.

Outra forma de se monitorar o risco sistémico serd através do cdlculo de perda da carteira
consolidada em cendrio de stress. Os parametros de stress serdo determinados por cendrio da
BM&FBOVESPA.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.
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19 Empréstimos a Participantes

Os encargos financeiros das operacGes com participantes devem ser superiores a taxa minima
atuarial, para os planos constituidos na modalidade de beneficio definido, ou ao indice de
referéncia estabelecido na politica de investimentos para os planos constituidos em outras
modalidades, acrescidos de taxa referente a administracdo das operacdes.

Além dos encargos acima mencionados, serd cobrado a titulo de cobertura para constituicao de
Fundo de Cobertura de Risco de Morte do Mutuario, o prémio maximo que sera definido
anualmente pelo Conselho Deliberativo dessa Entidade.

EMPRESTIMOS A PARTICIPANTES - PLANO TAXA DE RISCO POR MORTE

BD — ELOS/Engie 0,05%

20 Agentes envolvidos no Processo de Investimento

20.1 Consultoria

A Consultoria deve ser responsavel por:

>

Prestar assisténcia ao time administrativo no aconselhamento do Conselho Deliberativo,
Diretoria Executiva e/ou Comité de Investimentos, se aplicavel, no que diz respeito a
Politica de Investimento, estratégia de alocacdo de ativos, ALM, analise de classes de
ativos e estratégias dos gestores;

Prestar suporte na decisdo de alocacdo de ativos de crédito, quando indicado por um
dos gestores terceirizados;

Prestar apoio continuo na discussdo de cendrios econdémicos;

Prestar suporte ao time administrativo no que tange o rebalanceamento dos portfélios e
a destinacdo de recursos oriundos de juros, amortizagcdes e contribuicdes no curto prazo.

Prestar assisténcia na selecdo de gestores de investimentos qualificados e, assim como
prestar assisténcia na supervisdo dos gestores vigentes, incluindo, mas ndo se limitando
a: monitoramento de mudancas do quadro funcional, quadro societdrio e no processo de
investimento;

Apresentar anualmente as certificagdes que habilitam a empresa e os profissionais que
atendem a operar no mercado de capitais em conformidade com a legislacdo local;

Elaborar relatérios mensais de enquadramento em relagao as legislagdes aplicaveis as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar;

Elaborar relatérios mensais de enquadramento em relagdo a politica de investimentos;

Elaborar relatérios mensais de analise de riscos de acordo com as métricas previstas na
politica de investimentos;

Elaborar relatérios mensais de performance dos investimentos por plano, fundo e perfil
de investimento;

Prestar apoio continuo ao time administrativo na andlise dos relatérios contratados;
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>

Evitar conflitos de interesses.

20.2 Gestores de Investimentos

Os gestores de investimentos devem ter discricionariedade para direcionar e fazer a gestao dos
investimentos e reinvestimentos dos ativos alocados para suas respectivas contas/fundos em
conformidade com este documento, aplicando as legislagdes locais que regulam o Sistema de
Fundos de Pensdo assim como as diretrizes dos regulamentos/contratos. Os gestores de
investimentos devem ser responsaveis por:

>

>

Executar o mandato acordado e fazer a gestdao dentro das diretrizes estabelecidas na
Politica de Investimentos;

Manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de
decisdo na aplicacdo dos recursos dos planos (quando se tratar de fundo de
investimento exclusivo).

Ser um gestor de investimentos devidamente registrado na CVM e ter experiéncia
reconhecida durante um determinado nimero de anos como gestor de investimentos
institucionais na respectiva especialidade que estd sendo mandatado;

Manter aderéncia ao estilo de gestdo, conceitos e principios pelos quais foram
contratados, incluindo, mas ndo se limitando a desenvolver a estratégia da
carteira/fundo, executar pesquisas e estudos assim como o monitoramento e comités
para decisGes de compra, venda ou manutencdo de ativos;

Executar todas as transacdoes em beneficio da ELOS com corretoras e distribuidoras
qualificadas para executar as ordens de compra e venda periodicamente para o melhor
custo beneficio para a ELOS e, quando adequado e aplicavel, recapturar possiveis
comissoes em favor da ELOS e os fundos administrados;

Comunicar maiores mudancas na visdo do gestor de investimento sobre o cenadrio, sobre
a estratégia de investimento e na estrutura da carteira/fundo;

Comunicar mudangas significantes no quadro societario, estrutura organizacional,
condic¢des financeiras ou quadro de pessoal sénior;

20.3 Administrador

O Administrador deve ser responsavel por:

>

Reconciliar mensalmente as contas, transacdes e resumo dos dados dos ativos com as
avaliacdes do custodiante e comunicar e resolver qualquer discrepancia significante com
os dados do custodiante;

Manter comunicacdo aberta e frequente com o time administrativo com relacdo a todos
os problemas significantes relacionados a gestdo dos ativos

Comunicar toda informacdo pertinente que julgue ser significante ao interesse ou que
seja de material importancia;

Utilizar as melhores praticas de governanga na administracao da carteira;

Realizar diariamente o calculo da cota e do retorno das carteiras e manter meio
eletrénico para informar a ELOS;
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» Assegurar que os investimentos sdo realizados em conformidade com a legislagdo
aplicavel.

» Fornecer, de maneira tempestiva e efetiva, um relatério mensal das carteiras e fundos
com as movimentacdes financeiras implementadas pelos gestores;

» Apresentar as demonstragdes contdbeis dos fundos a cada encerramento de exercicio,
assim como resultados das auditorias realizadas, incluindo todas transacdes realizadas
no periodo. Esses relatérios e documentos devem ser apresentados dentro de um prazo
de tempo aceitavel, preferencialmente dentro do prazo de 30 dias a partir da data de
entrega.

20.4 Custodiante

O custodiante deve ser responsavel por:

» Realizar a custddia e controladoria total e completa das carteiras e fundos a ele
atribuidos, incluindo o enquadramento dos investimentos em relagao ao regulamento
dos veiculos nos quais sdo realizados os investimentos;

» Precificar os ativos das carteiras e fundos com prudéncia;

» Reportar situacdes onde a precificacdo segura e precise de determinado ativo ndo é
possivel ou declaradamente incerta;

» Oferecer assisténcia para completar algumas atividades como auditoria interna e
independente ou algum pedido especifico da ELOS.

21 Contratagao de Agentes Fiduciarios

A contratacdo de agentes fiducidrios, tal como gestores, custodiantes, administradores e
consultores, deve ser precedida de andlise da capacidade técnica desses prestadores de servicos, a
partir de métricas adequadas a cada uma de suas fungoes.

Somente poderdao ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas
previstas pela Resolu¢gdao CMN n? 4.661 quanto a seus cadastros e certificagdes junto aos érgaos
competentes. Adicionalmente, serdo observadas as questdes de conflitos de interesse, sempre
visando a inexisténcia de tais situacdes, sobretudo nas questdes relacionadas a gestdo de recursos,
avaliacao de riscos e enquadramento.

22 Desenquadramentos

Apesar de todos os esforcos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os
seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

» 0O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento
de revisdo de processos, e adequacao formal dos mesmos;

» 0O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos
recursos investidos, deve gerar sancbes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua
adverténcia formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos.
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» Os desenquadramentos gerados de natureza passiva ndo sdo considerados como
infringéncia aos limites da legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser
realizado conforme os ditames legais.

23 Custos

A gestdo da Entidade é realizada por meio de fundos abertos e exclusivos que possuem
diferentes taxas de administragao de acordo com:

Taxa de Taxa de
Administragdo Categoria Fundos
Performance
(%)

0,20% a.a. 15% (104% SELIC) Multimercado FIM ARX SAMBAQUI

1,00% a.a. 20% IPCA + 6% a.a. Renda Fixa VINCI RENDA FIXA IMOBILIARIO CP
1,475% a.a. 20% IPCA + 8% FIDC FIDC VINCI CREDITO DESENV. I
0,80% a.a. 20% IPCA + 6% FIDC FIDC VINCI ENERGIA SUSTENTAVEL

1,10% a.a. - FIP BRASIL PLURAL ENERGIA SUSTENTAVEL

24 Observacgao dos Principios Socioambientais

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a
favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos,
politicas de responsabilidade socioambiental.

A maneira mais comum de adocdo desse conjunto de regras ocorre por meio da adesdo a
protocolos ou iniciativas lideradas por érgdos da sociedade civil e organismos internacionais, como
a Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU).

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacdo do processo de tomada de decisOes, de forma que os administradores da entidade
tenham condicBes de cumprir as regras de investimento responsavel.

Ao longo da vigéncia desta politica de investimentos, os principios socioambientais serao
preferencialmente observados, sem adesdo a protocolos de regras.
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